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BAGIMSIZ DENETC{ RAPORU

TEB Portfy Dirdiineii Degisken Fon Kurucu Yiénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara Nigkin Rapor

1,

TEDB Porlfay Dordiincii Degisken Fon'un (“Fon") (Eski achyla “TED Yatirim Menkul Degierler A.S.
Nl Tipi Biiyiime Amagli Degisken Fonu™) 31 Aralik 2015 tarilili finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
defier/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ite dnemli muhasebe politikalarim
tzetleyen dipnotlar ve dier agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarm denetlemis
bulunuyoruz,

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara fligkin Sorumbulugu

2,

Kurneu yonetimi; finansal tablolann Yatirnn Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin
Teblig, (11-14,2) (“Teblig") ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “"SPK
Muhasebe ve Finpnsnl Raporlama Mevzuali"na uygun olarak hazidanmasindan, gergege uygon bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli snemli yanhglilc icermeyen finansal tablolanin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gbrdiifil i¢ kontralden sorumludur,

liagiimstz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir, Yaptigimiz bafiimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan hafiimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinim bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin nemli yanlighk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiriitiilmesini gerektivmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirierin segimi, finansal
tahlolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhghk" risklerinin degierlendirilmesi de dabil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir, Bafimsiz denetgl risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlarn uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablelarmin
hazirtanmas) ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolil degerlendivir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢c kontroliiniin etkinligine tligkin blr gorllg verme amaci tagimaz, Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarn sunumunun defierfendirilmesinin yan: sira, Kuruen ydnetimi
tarafindan kuilantlan muhasebe politikalarimm uygunlufinnun ve yapilan mthasebe tahminlerinin
makul olup elmadignin degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirastnda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlanmn, goriigiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. a meniber of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Hesiktag 34357 fscanbul - Turkey
www . pwe.com/ir Telephone: +90 (212) 326 6080, Faesimile: +90 (212) 326 6050
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Gérily

4, Goriigiimiize gére, finansal tablolar TEB Portféy Divdiincii Degigken Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dnemine ait finansal performansim
ve nakit akiglarmi1 SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim dnemli
yonlerlyle gergegie uygun bir bigimde sunmaktadhr,

' Mevzuattan Kaynaklanan Dijer Yiildimliiliiklere lliglin Rapor

5. 6102 sayih Tilvk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdiineii fikras: nyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutmn diizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugiu gemsiye fon i¢ tiziiginiin finansal raporiamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair
dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

6, TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiineii fikrasi uyarmea, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istencn apkdamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeel Mali Miigavirlik A.§.
a member of

Pric?@@pem
A
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istanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY DORDUNCT DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Bilytime Amagh Degigken Fonn®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FiNANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tuiaslar aksi belinilmedikge Tark Lims) (“TL") olorak ifodc cdilmistir.)

Dipnot

referanslari 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
Varhklar
Nakit ve nokit benzerleri 17 582.836 1.088.261
Ters repo alacaklan 5 500,140 -
Finansal varhiklar 9 3.011.934 5.498.054
Toplam varliklar 4.094.910 6.586.318
Yiikiimliliikler
Diger borglar 6 18.996 26.815
Toplam yliktimliliilder 18.996 26.815
Toplam deferi/Net varhk degeri 4.075.914 6.559,500

Sayfa § ile 29 arnsindaki giklama ve dipnotiar bu finansal tablelarin taramlayci bir pargasidir,
1



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

B Tipi Biiyiime Amagh Degisken Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutnrlar aksi belinilmedikge Tirk Lims) (*7L") olarak ifnde edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Qcak -
referanslari 31 Arahk 2015 31 Aralikc 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 1 431.769 726.024
Temetill gelirleri 1] 19.299 24.274
Finansal varhik ve yliktimliltiklere iligkin
gergeklesmis kar/(zarar) 11 {143.673) (157.301)
Finansal varhik ve ylklimlilliklere iligkin
gergeklesmemis (kar/zarar) 11 (408.001) 801.787
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 193 1.507
Esas faaliyet gelirleri (100,413) 1.402.291
Y6netim ticretleri 8 (114.306) (266.009)
Saklama ticretleri 8 - (1.865)
Denelim licretieri B (6.242) (5.059)
Kuru! berelleri B {952) (1.591)
Komisyon ve diger islem licretleri 8 (4.522) (6.621)
Esns fﬂaliyetlerden diger_giderler 12 (3] (6.145)
Esns Faaliyet giderlerl (126.639) (290.290)
Esas faaliyet kari/(znrar) (227.052) 1,112,001
Finansman giderleri - -
Net dénem karv/(zarari) (227.052) 1.112.001
~ DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden sunflandinlacaklar - -
Difer kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk deferinde
_ﬂl‘lle([_lZﬂlls)_ ' (227.052) 1.112.001

Snyfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablotann tamamlaytct bir pargassdir.
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TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.§.
B Tipi Biyllme Amach Degisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DECER/NET VARLIK DEGER| DEGISIM TABLOSU
(Twtarlar aksi belinitmedikge Tlrk Lirast (“TL") olarnk ilude edilmigtir.)

Dipnot 1 Qcak - 1 Ocak -
referanslon 31 Arahlc 2015 31 Arabk 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhik degeri 6.559.500 17.935.110
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalg) (227.052) 1.112.001
Katilma pay! ihrag tutari 18 978.779 1.667.895
Katilma pay iade tutarn 18 (3.235.313) (14.155.506)

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhk defieri 4.075.914 6.559.500

Sayfa 5 lle 29 arasindak) agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin iamamlayic bir pargasidir.
3



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler AS.
B Tipi Biliyiime Amach Degigken Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKI§ TABLOSU
{Tutarlar nksl bcﬂrlllmudikqu_'l'llrk Limsl_ (*TL") alarnk ifadc c(._lilmlstlr.)

Dipnal - 1O0cak . { Ocak -
referansiari 31 Aralik 2015 31 Arolik 20104

A, Igleime funltyetterden naklé alaston
Nt dénem karif(zaran) {227.052) 1.112.00t

Nei ditnem kari/(zarar} mutahakats fle
Itglli dtizelimeler

Faiz tahohkuklan ile ilgili dizelimeler 47 (326}
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizelimeles (431.769) {126.024)
Temeliti gelirteri {19.259) {24.274)
Gergepe uygun defier knyiplandkozanglan ile ilgili dizelimeles 408 001 (BOL787)
Alncaklordaki artvg/nzalisla ilgih dbzelimeler - 81.121
Borginedoki orig/ezatisla ilgili duzelimeler . (19017
tstetme sepmayesinde gergekicyen diger artig /

{ozahyg) ile ilgih dizelimeler (7819 (44 084)
Finansal vachiklardaki deisimler, net 2078.119 13.293 1)
Faollyetlerden clde ediien nakl alisslar 1L.E00 34 12.410.923
Alinan faiz 431.769 726.024
Alinan lemellll 19.299 2421
Fanllyetlerden snflanan/(kullantlan} net nakit 2,25).202 13.561.221
B. Finansman fallyedlerden nakit nkigharn
Katitma payy Hira¢larindan clde edilen nakit 18 MBTH 1.667.895
Katilma paye dadelerd igin tidenen nakit 18 {3235.13) {14.155.506)
Fingnsman faollyellerden suplanan/(kullaniian) net nakit ‘ ' {2.256.584) (12.487.611)

Yabanei para ¢eveint farklarimn etklsinlen Bnce
nakll ve nokit benzerlerindeki net ariigflazahy) (A+T1) ' (5.332) 1,073.6410

C, Yobanci pura gevrim farklarinin
nokit ve nakit henzerler! Uzerlndeki ethlst R R

Nuakit ve noklt benzerlerind ekl net arng (A+RB+C) (5332 1.071,610
0. Dhnem bag naklt ve nnkit benzerl deferleri i7 [.0§2.935 143158
Dinem sont nakil ve naklt benzerl deferlerd (A+B+CHD) 17 1,082,603 1.087.935

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agtklama ve dipnatlar bu finansal tablolanin tamamiayics bir par¢asidir,
4



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Bliylime Amagh Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tmnrlnr aksi heliftilmedikege Tork Lirasy (“TL") olarak Hade edilmigtin.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. GENEL BILGILER

TEB Portfdy Dbrdlincli Depigken Fon (Eski adiyla “TEB Yaurim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Biiybme Amacli Degisken Fonu™) (“Fon”Yu, bagh oldugu gemsiye fonun linvani “TEB Portfy
Yoinetimi A.S. Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirl) degisken gemsiye fondur.

TEB Yotinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 37.
ve 38. maddelerine dayanilarak ve baglh oldufiu fonun igtiizik hiklimlerine gre ydnetilmek lizere,
halktan katlma belgeleri kargili) toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dapitilmasi ve inangh millkiyet esaslanina gire sermaye piyasasi araglari ile altm ve kiymetli
madenlerden olusan portfyll isletmek amaciyla SPK'nin 29 Eylil 2004 tarihli ve KYD/663 sayili
iznine dayanarak 6 Ekim 2004 tarihinde 6151 sayilt Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 358354/305936
sicil numarast altinda kaydedilerek kurulmugtur, Fon'a istirak saglayan ve Fon varhina katthm oranini
gbsteren 1. fertip 15.000.000 TL wtarmda kaulma paylan, SPK’mn 25 Ekim 2004 tarih ve
KB.384/1373 sayih izni ile kayda alinmig, 8 Kasim 2004 tavihi itibariyla halka arz edilmistir.

Tiirk Ekonomi Bankast A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi
ile TEB Portfty Y8netimi A.$.'ve 12 Knsim 2015 tarihi itibanyla devredilmis olup Fon’un SPK'nm
“Portfdly saklama lizmetine ve bu hizmette bulunoeok kuruluglara iliskin esaslar tebligi (11[-56.1)"
kapsaminda portfy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.5.
tarafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; “TEB Yatinm Menku} Degerler A.5. B Tipi Biiylime
Amagli Degisken Fonu” unvani SPK'nin 15.10.2015 tarih ve 28/1283 sayili karar ve 03.11.2015 taril
ve 12233003- 305.99- E.11768 sayih yazisma dayamlarak “TEB Porifdy Dordiincll Degisken Fon™
olarak dedistirilmistir.

Fon Kurucusu, Y&neticisi ve Saklaytcr Kurum ile ilgili bilgtler agagidaki gibidir:

Kurucu ve y8netici:

TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/lstanbut

Merkezi Saklayici Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 SiglifIstanbut

[stanbul Altn Borsasi
Rihtim Cad. No. 231 Karakdy/Istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu'nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,



TEB PORTFOY DORDUNC{ DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Bilyiime Amagh Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor qksi belirilmedikge Tork Liras (“TL") olarnk ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devamu)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfsyindekl varhiklar SPK dilzenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun ig tiiziftine uygun
olarak segilir ve fon porifsyl, Ydnetici tarafindan bagh oldugu fonun ig tdzliglintin 5. maddesi ve
SPK’min [11-52.1 numarall Yatrim Fonlsrina Hiskin Esaslar Teblipi'nin 5. maddesine ve fon
jzahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ytnetilir,

Fon ponféylindeki varhklar Sermaye Piyasast Kurulu'aun diizenlemelerine ve fon igtfiziljiine uygun
olarak segiliv ve fon portfdyil ybnetici tarafindan igtilziiitin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yénetilic, Fon portfdylindeki
vorliklar Sermaye Plyasast Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon igtliz0gtine uygun olarak segilir ve fon
porifdyll y8netici tarafindan igtiziglin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kvrulu'nun SeritVIl, No:10 sayih
Tebligi’nin 41. md. ne uygun olarak ySnetilir.Fon, portfdy simirlamalan itibariyle Teblig'de belirtilen
tirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Bu kapsamda Fon temel olarak borglanma
araglarina yatiim yapar. Bunun yam sira hisse senedi piyasasinda potansiyel grdigi dénemlerde
paylara da yatirim yaparak portfdytinti akuif olarak ydnetir. Ayrica, repo - ters repo, altin ve benzeri
kiymetli madenlere ve difier para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere
dayali, yurt igi ve yurt digi liirev araglara (swap, vadeli iglem ve opsiyon s8zleymeleri) yatirim yaparak,
bu varhik siniflary arasindaki getiri farklanindan faydalanma amacini tagir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhascbe standartlar ve TMS*ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (milkerrer) sayily Resmi Gazete'de
yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig") hikUmlering uygun olarak hazirlamig olup Teblig
¢ergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlars ("TMS"} hiikkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raportama
Mevzuatl” esas alinmstir, Bununla birlikte Fon'un ponfdytindeki varliklarin gergefie uygun
deger Sl¢iimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas almmigtir (Dipnot
2.k).

Fon’un finansal tablolart ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Arabk 2013 tarihli bilien ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtor.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziglnde belirtilen hitkiimiere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuali ve Maliye Bakanlif tarafindan ¢ikanlan Tekdilzen Hesap
Plani gartlarinn uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gbsterilen finansal
varlik ve yliklimldliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uysrmca dofru sunumun yapimas) amactyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak dlizenlenmigtir.



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski ndiyla “TEB Yatirim Menkul DeEerler A.S.
B Tipi Bilylime Amag¢h Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARITHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
‘(Tumr‘lnr nksi bcllnllmc(_lik;e TFuek Lirnst {“TL") olaruk ifade edilmligtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devann)
(b)  Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlan ("TFRS") farafindan yayinlanan ve 31
Aralik 2015 (arihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.

31 Arabk 2015 tarihi itibanyla yiriirlilkte olan yeni standartlar ile meveut Snecki
standarilara getlrilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19'daki degisiklik, “Tannmnlanmig fayda planian™,
. Yk lyilegtirmeler 2012: | Temmuz 2014 1arihinde veya bu tarihien sonra baglayan yithk
raporlama d8nemlerinde gegerlidir, 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:
. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler
. TFRS 3, isletine Birlesmeleri
. TFRS 8, Faaliyet Boltimleri
. TFRS 13, Gergegie Uygun Deper Olglimit
. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, $arta Bagh Varlik ve
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim
. Yillik lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihiten sonra baglayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 dénemi iyilestirme projesi agnfida yer
alan '
»  TFRS 1, TFRS'nin lIk Uygulomasi
. TFRS 3, l5letme Birlesmeleri
. TFRS 13, Gergegte Uygun Deger Olgiimil
. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arabk 2015 tarihi itibanyla yayimtanmig nncak heniiz yiiviirliiie girmemis olan
standartlar ve defisiklikler:

. TFRS 11, “Milsterek Anlagmalar"daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal fnahyeller" standartlarindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38 deki depisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varhikiar”, amortisman ve itfa paylar,

. TFRS 14, “Reglilasyona fabi ertelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel! finansal tablolar™,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve i ortakliklarindaki
yatirimlar”,

. Yiliik lyilestimeler 2014: 1 Qcak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan'fnaiiyetler’, satlg

' TFRS 7, ‘Finansal araclar; Aciklamalar', TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet
stizlesmelerine itigkin degigiklik,

. TMS 19, ‘Cabsanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina tligkin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raportama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degigiklik.

. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yilbk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu defisiklikler ile finonsal raporlarin
sunum ve agiklamatarini iyilegtirmek amaglanmigur,

. TFRS 15 “Musteri stizlesmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 .Ocak 2018 tarihinde veya bu tariliten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini aimaktadw. Finansal
varliklar ve yiiklimliiliklerin siniflandirmasi ve dlglilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym
zamanda suanda kullaniimakta olan, gergeklesen defier dlishkIigl zarar modelinin yerini .
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Asafiida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler henliz KGK tarafindan yaytmlanmamsgtir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar"
. TFRS 15 “Misterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat™

Kurueu y6netimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dnemlerde
Fon'un finansat tablolar tizerinde 8nemli bir etki yaratmayaca@ gbrilslindedir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(v

()

()

B.

Karsitagtirmal bilgiler ve dnceki dnem torihli finansal tablolarm diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikanlan prensipler ve sartlara, ytirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nn tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal
tablolari 6nceki ddnemle karsilagtwemal olarak hazirlanmaktadir, Fon, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Arahk 2014 tarili itibariyla hazirlanmig finansal durwn
tablosu ile 1 Oenk - 31 Aralik 2015 hesap dnemine ail kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri dedisim 1ablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap dénemi ile karsilagtirmalt olarak dliizenlemistir, Gerek gbrilldiigil takdirde cari
dbnem Ffinansal 1ablolarm sunumu ile uygunluk sajilanmas) agisindan karsilagtirmal bilgiter
yeniden diizenlenmektedir. '

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikmlilllikler, gerekli kemuni hak olmasi, sz konusu varlik ve
ylktimltltkleri net alarak deferlendirmeye niyet olmasi veya varhiklarin elde edilmesi ile
ytiktimltliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gbsterilirler.
Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyélle bulundugu temel ckonomik ¢evrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansn! dorumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ilade

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki ddnem finansal tablolari yeniden dlizenlenir. Fon'un 2015 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degigiklik olmamigur.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK]I DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yaptldif1 cari
donemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem depisikligin yapildigs donemde hem de gelecek dnemde,
ileriye yonelik uygulamir. Fon'un 2015 yali igerisinde, muhasebe talminlerinde herhangi bir degisiklik
yapiimamigtir.
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D,

(»)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Naklt ve nakit benzerleri

Nakit ve nakil benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasmdan
alacaklardan olugmakiadir. Vadeli lslem Opsiyon Piyasasi (“VIOP™) iglemleri igin teminat ofarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin defierlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabtnda muhasebelestirilmektedir (Dipnot

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilic ve kargt tarafa
olan yUkilmiultik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri ahs fiyati arasindaki farkin ig iskonto orani ydntemine gore
déneme isabet eden kismimin ters repolanin maliyetine eklenmest suretiyle “Ters repo alacaklars”

hesabina ters repo atacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5.

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetierini “alim-sattim amagl” menkul kiymetler olerak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarn siiflandinimasi Fon y8netimi tarafindan satin alma
smaglar: dikkate almarak, elde edildikleri tariblerde kararlagtirnlmaoktadir,

Tiim finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergede uygun deferi olan ve yatirimia ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak fizere maliyet bedelleri izerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindikian sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergefie uygun degerleriyle
deperlenmektedir, Ahm satim amagh finansal varhklarin makul degerindeki degigiklik sonucu
orlaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun deperi kar/zarara yansitilan finansal varhk ve ylkitmitlikierdeki
diger net degiigim™ hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim smagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettl) alacaklari ise ayni olarak temettti gelirleri seklinde finansal
tablolarda gdisterilmektedir.

Ttim yatirnm amagl menkul kiymetter islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9),
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKiN ESASLAR (Devanu)

()

(e)

0

(8)

Takns alacnklar ve berglart

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is giinlinde sattifs menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir, “Takas borglan™ kalemi altnda altinda
Fon’un bilango tarihinden 8neeki iki ig glintinde aldigi menku! ktymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildigs tarihte gegerli ofan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dinem sonu Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
doviz alis kurundan Tlrk lirasinn cevrilmistir, Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢tkan gelir ve giderler, ilgili sl kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
lablosuna dohil edilmigtir,

Bilango tarihinden sonrali olaylar

Bilanco larihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin hechangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaytmi igin yetkilendirilme tarihi arasndaki tm olaylart kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dlzellme perektiren olaylarin orlaya ¢ikmasi durumunda, finansai tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Vergi karsihif

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’oun ("GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tacibinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degiigiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatimim fonlari (borsa yatirim fontari ile konut finansman fonlarr ve
varlik finansman fonlart dahil) ile menkul kiymetler yatirum ortaliklarunn portfdy isletmeciligi
knzanglart (zerinden yapilacak tevkifal orans dejigiklik tarihinden 1 Ekim 2006 (arihine kadar
%10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.
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3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ELISKIN ESASLAR (Devann)

(h)

()

@

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu ilibaryla asafidaki degerleme itkelerine gére
defierlenmesi sonucunda ortaya gikan defierleme farklary, kar veya zarar ve digter kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varhk ve ylikUmliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhiklarn, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklan glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig glind degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olugan degier artig
veya azahslan toplami) Gzerinden “Finansal varhklar” hesabina alncak/borg kaydedilir. Satig
glinii degeri, ortalama bir defer olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glinfl degeri '
arasinda bir fark olustupu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylUkbmitlilklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon'un muhasebe
kayitlarinda balunan “Fon paylun deger artig/azahg” hesabinin bakiyesinin orialamasina gre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaplan gikanjarak “Finansal varlik ve ylikiimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar™ hesaplarina aklanhr.

Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak deficrlenmekle ve ilgili tularlar
kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosunda “Finansal varhk ve yilktimliltiklere iligkin
pergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelegtirilmekiedir, Hgili teminat (utan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydeditir.

Temettil gelirleri ilgili temettlyl alma hakky olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir,

Kurucu'ya Fon'un y8netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasehe
hizmetleri karsihii olarak, yilik fon toplam deferinin Kurucu ile portfy ybnetimi gergeve
s6zlesmesi ile belirlenen orandn Fon ydnetim Ucreti ddenmektedir. lgili teret pay fiyat: agiklama
glinlerinde tahakkuk ettirilic ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kuruew’ya 8denir.

Tim giderler kar veya zarnr ve diger kopsamh gelir tablosunn tahnkkuk esasina gire
kaydedilmektedir.
Katilma paylar

Kahima paylan Fon'un net varlik degeri lizerinde gilnlik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan abmip satlabilir, Kaulma paymnn fiyau fon net varhk degeriftoplam
degerinin, degierleme gilnlinde tedaviilde olan pay sayisina bbliinerek belirlenmektedir.

Tigkili tarafar
Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve yéneticinin ortaklan ve
dogirudan vefveya dolayh sermaye iligkisinde bulunan kuruluglan, Kurucu Uist dizey ydnetimi ve

Yénetim Kurulu lyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya Snemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iligkili taraftar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

(1) Uygulanan deferleme itkelerl

PortfSydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gre tespit edilir:

a) Portfdye ahinan vacliklar ahm fiyatlariyla kaydu gegirilir, Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyat salin alma giiniindeki yabaner para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunur,

b}  Ahs tarihinden baglamak Ozere portfdydeki varhklardan;

)

2)

3)
4)
3)

6)

h
B)

)

Borsada islem gorenler degerleme glintinde borsada olugan en son seans agirhkl ortalama
fiyat veyn oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamast bulunan
piyasalarda iglem gdren varhiklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar,
kapamg seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikh
ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikle deferleme giiniinde borsada alim saima kopu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem glntndeki i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon katilma paylan, deperleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlare esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tshakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle deerlenir.

Yabanei para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen dbviz
alig kuru ile defierlenir.

Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy deperi tablosunda
posterilic, Bu varhklar teminatin tiird dikkate almarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
depierlenir.

Borsa digi repo-ters repo szlesmeleri, piyasa fiyatni en dogru yansuacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yntemle degerlenir.

(1 ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalantar, KGK tarafindan yayimnlanan
TMS/TFRS dikkate ahnarak degierlenir, Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ySntemlere iliskin kararlar kurucunun yiinetim
kurulu 1arafindan ahinir,

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degfierlenir.

Fon'un diger varlik ve ylkilmlulikleri, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degierlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanct para cinsinden yilktimlilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanct
para igin belirlenen ddviz salig kury ile garpilmasi suretiyle deperlenir.
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7 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
E. (NEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolan fonun stirekliligi esasina gére hazirlamistir.,

Finansal tablolarin hazirlanmas), bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
acrklanan kosullu varhk ve yliklimluliklerin wiarlaring ve ilgili dénem igerisinde oluglugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkiteyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasint gerektirir.
Bu tahminler ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu
tahminlerden farkhihk g8sterebilir. Fon portfdylndeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotta agiklanmigtir,

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un foaliyetlerine iligkin kurucu ve portfSy yOneticisi tarafindan finansal performanstar ayrt takip
edilen bblimleri olmadifindan ve hizmel sunduu cografi bélge Turkiye oldufundan 31 Arabk 2015
tarihi itibaniyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica balimlere gore raporlama yapilmamuigtir.
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(Tutarlar oksi belinilmedikge TOrk Liras ("T1.") olamk ifade editmigtir.)

4 - fLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agaidaki gibidir:

31 Aralile 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri
Turk Ekonomi Banknsi A.S. 16.212 2.818
16.212 2.818

Bor¢lar

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. -Fon ydnetim liereti 5.545 7.379
TEB Portfdy Y8netimi A.S. -Fon yénetim {icreti 2.398 4,040
TEB Yatirim Menkul Degerler A.§. -Fon ybnetim tlereti - 2,016
7.943 13.4358

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili tarallarla olan
islemler agafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahlk 2014

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracthk komisyonu - 20

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu ' 4.522 6.601

Turk Ekonomi Bankast A.S. -Fon y&netim licreti 65.465 80.504

TEB Portfdy Ynetimi A.$. -Fon ybnetim ticreti 34.680 114.382

TEB Yatinm Menku! Degerler A.S. -Fon ydnetim ilcreti 16.748 40,111

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. -Gider list limit tahsilatlar - 12,227
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.

-Kurncuya 8denecek gider karsihig - 14,288



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Deferler A.S.
B Tipi Bilylime Amag¢h Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tulaclor nksi belictilmedikge Turk Lirast (*TL.") olarak ifade cdilmistir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahik 2015 31 Araltk 2014

Ters repo s6zlegmelerinden alacak!ar 500,140 -

500,140 -

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla ters repo stzlesmelerinden alacaklarm vadesi | aydan kisa olup faiz
oran1 10,74% (31 Arahk 2014; Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahlc 2015 31 Arahk 2014

- Borglar
Odenecek fon yonetim ficretleri 7.952 13.842
Odenccek denetim fereli 6.274 5.106
Odenecek saklama licreti 3.44) 4.170
SPK kayit {creti 205 329
Difier bor¢lar 1.124 3.368

18.996 26.815

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla stipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Arabk 2014:
Bulunmamakitadir).
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TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler AS.
B Tipi Bilylime Amagh Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tuwarlar aksi belinitmedikge Tork Lirast (*T1.") olarak ifade cdilmistir,)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahk 2015 torihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadsr).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralile 2015 31 Arahik 2014

Ytnetim Ucretleri (*) 114,306 266.009
Saklama licretleri - 4,865
Kurul kayit Ocreti 952 1.591
Denetim licretleri 6.242 5.059
Aracihk komisyon gideri (**) 4.184 6.078
Tahvil ve borsa paylan 338 543

126.022 284,145
{(*) Fon'un ybnetim ve temsili ite Fon'a (ahisis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihf

**)

olarak her plin igin fon toplam defierinin % 0,006 165’inden olugan yonetim {icreli tahakkuk ellirilir ve bu
ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, imzalanan port{dy yiinetim sbzlegmeleri ve katilma belgesi
ahm satimma aracilik sdzlesmeleri gergevesinde Kurucu'yn, Yénetici'ye ve katilma belgesi abim satimin:
yapan kuruluglara 8denir (31 Aralik 2014: %0,006165).

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§ kesin islem komisyonlarinda %:0,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
540,000525 komisyon demektedir. TEB Yauron Menkul Deferler A.$S kesin islem komisyonu
%40,00150150 uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo!Ters repo %0,00147 komisyon ddenmektedir.
‘I'nkasbank Para Piyasasi komisyon oram %0,0022, 7giin tizerl iglemlerde¥a0,00027 VIOP iglem komlsyonu
240,021 Hisse senedi komisyon oram %:0,063 komisyon ddenmekiedir (31 Amlik 2014: Turk Ekonomi

-Bankast A.$ kesin Islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %40,000525

komisyon 8demekiedir. TEB Yatrim Menkul Degerler A.$ kesin islem komisyonu %20,00§50150 uzun
vadeli ters repo 940,00084 O/N repo/Ters repo $e0,00147 komisyon tdenmektedir, Takasbank Para
Piyasasi komisyon orani %60,0022, 7gin Nzeri iglemlerde?s0,00027 VIOP iglem komisyonu %:0,021 Hisse
senedi komisyon oran %0,063 komisyon ddenmektedir).



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Bilyitme Amagh Degisken Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T'winrlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edlimistir,)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finnnsal varliklar

31 Arahk 31 Arahk
, 2015 2014

Ahm satim amagh finnnsal varhiklar
Devlet talwilleri 2.2831.722 4.418.540
Hisse senetleri 728212 716.840
Ozel sekir tahvili - 162674
_ 3.011.934 5.498.054
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-saum amagh finansal varliklarin delaylan asagidnki

gibidir:
31 Aralik 2015 3t Aralik 2014
Pyasa Falz Plynsa Falz
Noinina} deeri ornnl {%) Nominal deglerl argm (%)
{evlet tohvilderi 2.400 000 2283722 523 4.200 009 4418 540 1,96
Hisse senctlerl 01,750 728212 103279 716 840 ] -
Ozel sckior nhvili - . 354.000 362674 9,63
301194 5494054

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariy!a, teminata verilen finansal varhiklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGER{ MUTABAKATI

31 Arnhk 31 Arahk

2015 2014

Fiyat raporundaki toplam defier/net varlik defieri 4.075.914 6.559.500

Fiyat raporu {izerine verilen dilzeltmelerin etkisi - y
Finansal durum tablosundaki

toplam degicr/net varhk degeri 4,075.914 6.559.500




TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.§.
B Tipi Bilyiime Amagh Dcgigken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tularlar aksl beBrtilmedikge Tirk Lims (“TL") olorak ifade cdilmislir.}

11 - HASILAT

1 Ocak -
31 Arahk 2015

1 Ocak-
31 Arahk 2014

Ters repo faiz gelirleri 6.356 7.473
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 55,844 55.246
Temettli gelirleri 19.299 24.274
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 14.569 210,955
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 355.000 452,350
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmis

kar/{zarat) e (162.919) (51.724)
Hisse senetlerine dligkin gergeklesmis kar/(zarar) 34.006 (125.860)
Doviz satis zararlar {(14.760) -
Gzel sekor 1ahvillerine iliskin gerceklegmis kar/(zarar) - 20.283
Hisse senctlerine iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) {142,599) 336,893
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis

kar/(zarar) (256.775) 467.876
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 140 -
Ozel sekidr tahvillerine iliskin gergeklesmemiy kar/(zarar) (8.674) (3.307)
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklegmemis kar/(zarar) (91) 325

(100.606) 1.394,784




TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatram Menkul Degerler A.S.
B Tipi Biiylime Amagh Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tdrk Liras (“TL") olurk ifade edilmistir}

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Esns faaliyetierden diger gelirler 31 Arahk 2015 3 Arahk 2014
Diger gelirler 193 7.507
193 7.507

1 Ocal - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden difer giderler 31 Aralik 2015 31 Arnlik 2014
Diger giderler (*) 617 6.145
617 6.145

(*) 31 Aralik 2015 tarihi ftibariyln esas [nnliyctlerden digier giderler igerisinde borsa pay) BSMV kargilifi ve
diger giderler bulunmoktadir (31 Arahk 2014: Banka masraflar, kunucuyn tdenecek gider karsihfi ve diger

giderler bulunmaktader).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Fon portfdytinde ddvizli menkul kiymet bulunmamakiadir (31 Arahk

2014: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaniyla tirev araglart bulunmamaktadir.
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TEB PORTFOY DORDIUNCYU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menlul Degierler A.S.
B Tipi Riiylime Amach Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bekirtilmedikge Tark Lirasi ("TL") olorak ifade edilmligtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin ger¢efie uygun degeri

Gergefe uygun deger, hilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin kargiiginda el degistirebilecefi veya bir yukimlulugin kargilanabilecegi
dejierdir,

Fon, finansal enstrlimanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini halihazirdn meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ytntemlerini  kutltanarak belirlemistir. Bununln  birlikte, piyasa  bilgilerini
degierlendirip gergegic uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gereklirmekiedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

Gergefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkin olan finansal enstrliimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in ngagidaki yontem ve varsayimiar kutlanlmigtir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varlikiar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu defierleri ile kayutlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergefie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir,

b.  Finansal yhkiimlitlikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikimlilikleri gergegie uygun defierlerinin defter degerlerine
yaklagti varsayiimakiadir,

Fon’un finansal varlik ve yitkDmlilliiklerinin maliyeti ve kayuli degerleri agafudaki gibidir:

31 Aralik 2015 3 Arahk 2014
Kayith Kayith
Maliyet defieri . Maliyet deperi.
Naokit ve nakit benzerteri 582,836 582.836 1.088.261 1.088.261
Ters repo alacaklar) 499,998 500.140 - .
Finansal varliklar 3.225209 3.011.94 5.303.275 5.498.054
Diger borglar 18,994 18.996 26.815 26.815

Fon’un portfyiindeki varliklarin kayith degier dlgilmlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degierteme itkeleri esas alinnnistir (Dipnot 2.k).

Nakit ve nakit benzerleri ile difier alacak ve borglarm kisa vadeli olmalar sebebiyle gergefic uygun
degierlerinin deflter degerlerine yaklastiit ngoriiimektedir.



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISIKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S§.
B Tipi Biiyiime Amagh Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulariar aksi belintitmedikge Ttk Lirnsi ('TL"} olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal varliklarin ve yitklimlt\liklerin gergeie uygun deperi agnfidaki gibi belirlenir:

v Birinci seviye: Finansal varhk ve yiiklimluliikler, birbirinin aym varlik ve yikmlittikler i¢in

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlitkler, ilgili varlik ya da yokUmitiligtn birinei seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska doprudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtinell seviye: Finansal varlik ve ylkiimliilikler, varhk ya da yUkimluligin gergege uygun
degerinin butunmasimda kultamlan piyasada pozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

deperlenmekiedir,

Ahm satim amagli gBsterilen finansal varhiklar:

31 Arnhk 2015 Seviye | Scviye 2 Seviye 3
Devlet 1ahvilleri 2.281.722 - -
Hisse senetleri 728.212 - -

3.011.934 - -
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 4.418.540 - -
(Ozel kesim tahvilleri 362.674 . -
Hisse senetleri , 716.840 - -

5.498.054 -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subai 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 taribli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Teblig (11-14.2)de Degigiklik Yapilmasina Dair

Teblig (11-14.2.a) ylrlirlige girmigtir.
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TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Mcnkul Degerler A.S.
B Tipi Bilyiime Amagh Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar aksi beliniimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edllmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arabk 2015 3t Arahk 2014
Nakil ve nakit benzerleri

Rankalardaki mevduatlar 22.604 7.935
-Vadesiz mevduat 22.604 7.935
Borsa para piyasast atacaklari (*) 560.232 1.080.326
Ters repo alacaklar) (Dipnot 5) 500,140 -
1.082.976 1.088.261

() 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla, Borsa Parn Piyasasi'ndan olaceklarn vadesi bir aydan kisa olup, agirhkh
artalama faiz orant 16,34% (3) Aralik 2014: 11,46%)"dir,

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla, (eminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit aks tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar: dusfilerek pdsterilmektedir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Nakit ve nakit benzerler 1.082.976 1.088.261
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz Inhakkuklﬂrn -) 373 326

Nakit alag tablosunda yer nlan
nakit ve nakit benzerleri 1.082.603 1.087.935

31 Arabk 2015 tarihi itibariyla Fon portfoyli ierisinde vadeli mevduat bulunmamaktadic (31 Aralk
2014: Bulunmamaktadur).



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
{Eski adiyln “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Bilytlme Amagh Degiigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuturlor aksi belinitimedikge ik Lims (“TL™) olarmk ifade edilmigtir.)

8. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iLISKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibariy!n toptam defieri/net varhk degeri 6.559.500 17.935.110
Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azalis) (227.052) {.112,001
Katilma pay! ifirag tutan 978.779 1.667.895
Katitma pay) inde tuldri (3.235.313) (14.155.506)
31 Arahk itibartyia toplam degerl/net varhik degeri 4.075.914 6.559.500

2015 2014
1 Ocak itibariyla (Adet) 241.283.578 753.757.570
Donem iginde satilan fon paylnr sayisi (Adet) 36.279.906 64.645.000
Dinem iginde geri abinan fon paylan sayist (Adet) {120.630.029) (577.118.992)
31 Arvalik itibariyla dolagimdaki pay sayis: (Adet) 156.933.455 241,283.578

31 Araltk 2015 tarihi itibaniyla ¢ikanlmis katima belgeleri 10.500.000.000 (31 Arahk 2014:
10,500.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A5, "MKK"
nezdinde saklamada tuulnaktadir, Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takesbank gilvencesi altindadr,

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY]
FINANSAL RiSK YONETIMi
Fon portfSyiindeki finansal variik ve yilkiimlilikklerden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,

doviz kurlart ile faiz oranlanindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz
kalmaktadr, Fon'un yonetim siratejist Dipnot 1’de agiklanmigtir.
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TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA JLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor sksi belinilmedikge Turk Lirasi (*TL."} olark ifade edilmigtic.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

ifi.  Piyasa riskine iliskin agtklamalar

Diviz pozisyonu riski;

Yabanct para varliklar, yikiimlilikler ve bilango dig: yikiimIiiliklere sahip olma durumunda ortaya
crkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir, Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014
taribleri itibartyla yabanct para cinsinden varhk ve yikimltlogt buluinmamaktadir,

Faiz orani riskl;
Faiz oram degisikliklerinin Fon varhk ve ylikiimlitiklerine etkisi faiz orant riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degigimlerinden etkilenen varhklars ayti tipte yiktimitliklerle kargilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Aralik 201531 Aralik 2014
Sablt faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satimy amagh finansal varliklar _ © 3.011.934 4.418.540
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 560.232 1,080.325
Ters Repo Alacaklari 500.140 -

Depisken falzli finansal araglar

Findnsal varhiklar
Alim satim amagly finansal varliklar - 362.674

3] Aralik 2015 taribi itibariyla Fon'un defiisken faizli finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yitksek/d(iglik olsaydr ve difier tiim
degiiskenler sabit kalsayd vergi 8ncesi kar 23.303 TL azalacak veya 39.392 TL artacakh.

Fiyat riski
Fon'un finansal durum tabsounda 31 Aralk 2015 tarihi itibariyla alim satim amaglt finansal variik
olarak sinifladids hisse senetlerinin timti BIST'de iglem gérmektedir. Fon'un analizlere gdre BIST

endeksinde %5 oraninda artig/azahs durumunda diger (lm degiskenlerin sabit kaldygi varsayumyla
Fon'un vergi Sncesi karinda 36,411 TL artig/azalig olugmaktadie (31 Aralik 2014: 35.842 TL).

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Arahk 2015 1tarihi itibariyla agik VIOP stzlesmeleri
bulunmamaktadir (31 Arahik 2014 : Bulunmamaktadir).

28



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Defierler A5,
B Tipi Bilylime Amagh Degigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi betiniimedikge Ttrk Liras: (*TL™) olurak ifode ediimigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

(M

(i)

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREXLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmiy asgari ve azami sirlamalar
asagidaki gibidir:

Paylari %0-%35, Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan (Yurt Diginda ilirag edilenler
dahil) %40-%75, Ters Repo %0-%30, Takasbank Para Piyasasi lslemleri %0-%20, Altin ve
Kiymetli Madenler ile Bunlora Daynli Sermaye Piyasasi Araglar %0-%30, Varant ve
Sertifikalan %0-%10, Yapilandirilmig Yatinim Araglart %%0-%10, Mevduat ve/veya Katilma
Hesaplan %0-%10, lpotege Dayali vefveya Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler %0-%50, Kira
Sertifikalari %0-%450, Varlik Teminatlh Menkul Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymet Yatirim
Fonu Kattima Payfar,Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylan 20, Gelir Ortaklig1 Senetleri %0-%50,
Gelire Endeksli Senetler %0-%50, Gayrimenkul Sertifikalari %0-%20,

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla Fon portfylinde gelir ortaklifi senetleri bulunmamaktadic (31
Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

(it) Alinan bedelsiz hisse senetleri asafiidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aranhlc 2014

Nominal Nominal

T, Sinai Kalkinma Bankas 1.667 2,577

Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 1.302 940
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. - 625
Trakya Cam Sanayii A.S. {.161 108

Anadolu Hayat Eme_klilik A.S. 178 300
4,307 4.850




TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Bitylime Amach Degisken Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIVATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



pwe

TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISIUN RAPOR

TED Portfiy Dirdiineii Deftigken Fon'un (Eski adtyla “TED Yatirim Menkul Deferler A.3. B Tipi Bilyiime
Amagh Defiisken Fonu”} pay fiyatinmn hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
hazirlanan portfoy defierl tablosu ve toplam dejer/net varlik degeri tablosunu ieren fiyat raporlarinin

90 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarna iligkin Teblif (I1-14.2) {“Teblig") hitkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nea
(“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint SPK'nin konu hakkindaki diizenleme
ve duyurular gergevesinde 31 Arahk 2015 tarili itibartyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfdy Dérdiineil Degiigken Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle hnzirlanan portfiy degeri tablosu ve toplam defier/net varlik deeri tablosunu igeren fiyat
raporlar Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hnzianmstir.

Bu gorils tamamen SPK ve TED Portfdy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igln hazulannng olup, bagka
bir maksatla kullamiimast miimkiin degildir.

Bagaran Nas Baimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeei Mali Miigavirlik A.§.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Bagaran Nas Bagimsiz Denctim ve Serbest Mithascbeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopars
BJK Plaza, Siileyman Seba Cail. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Basiktag 34357 jstanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Tefephone: +90 (212) 326 6060, Facsimite: +90 (212) 326 6050



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Biiylime Amagh Degisken Fonu®)
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TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Bllyiime Amagh Degisken Fonu™)

FONU TANITICI BiLGILER
(Tutnelor nkst belinilmedikge Turk Lirosa ("TL") olark ithde edilmigtir.)

A

FONUN ADI:

TEB Portfy Disrdiinctt Degisken Fon (Eski adiyla “TEB Yatinm Menkul Deferler A.S. B Tipi

Bilylime Amagh Defiisken Fonu™)

Fon'un bagli oldufu semsiye fonun tinvani “TEB Portfdy Y8netimi A.S. Degisken Semsiye Fon™
olup, semsiye fonun torl degisken semsiye fondur.

KURUCUNUN UNVANI:

TEB Portfdy Yonetimi A.S.

Ttirk Ekonomi Bankast A.S./nin kurucusu oldugu Fon'un kurueulugin 15 Ekim 20135 tarihli SPK
onayl ile TEB Portfdy Ydnetimi A.§.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un
portfy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 (arihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankas: A.$.
tarafindan verilmektedir,

YONETICININ UNVANI:

TEB Portfay Y&netimi A.S.

FON TUTARIL:

Fonun tutan 105,000,000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER!:
Fonun toplam degeri 4.075.914 TL'dir,
KATILMA PAYI SAYISL:

Fonun kattlma payi say1s) 156.933.4535 adettir.
FONUN KURULUS TARIH!:

Fon 8 Kasim 2004 taribinde kurulmusgtur,
FONUN SURESi:

Fon kuruldugu gitnden itibaren silresizdir.



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi Bllylime Amagh Defisken Fonu)

FONUN PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER
(Tutarlor aksi belinilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYIFIYATI:
Fonun yit sonu kattima pays fiyati 0,025972 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki y1l katilma pay: fiyati 0,027186 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyati artis oram %(4,47)'dir.
D.  YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay) fiyat artig orami %(4,47)'dir.

E.  YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

%11,90

Varant

Devlet Tahvili

%75,28

Ozel Sekisr Tahvili

%ol

Finansman Bonosy

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalan

Katiltim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi

Kiymetli Madenler

VIOP Islemleri

VIOP Nakit Teminat lstemleri -

Yabanci Sabit Getirililer

Eura Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabancy Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL




TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adayla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipl Bityiime Ama¢h Degigken Fonu™)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Futarlor aksi belintilmedikge TOrk Lirnss (“TL") olarak ifade edilinigtir.}

E.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavfil oran %I,65';ir.

YILLIK ORTALAMA PORTF(Y DEVIR HIZI:

Yilkik ortalama portfdy devir tuzi Hisse Senedi igin % 318,93't0r,

Yillik ortalnma portfdy devir hizs Devlet Borglanma Senetleri i¢in %71,80'dir.
PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfdylin ortalama vadesi 1,007 glindir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERi:
Katilma pay1 ilraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 978.779 TL'dir.

KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katulma payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar 3.235.313 TL'dir.
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TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Deferler A.S.

B Tipi Bityilme Amagh Degisken Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar nksi belinllmedikge Turk Lirasi (“TL") olorak ifade edilmistir.)

A1 Araltk 2015
Tutar Grup Toplam
TL Ve Yo
Fon/ortnkhik pori{Gy degeri 4.072,307 - 99,91
Hazir defierler 22,604 - 0,55
Kasa - - -
Bankalar 22.604 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alocaldar “ - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglay 18.997 - (0,47)
Takasa borglar - -
Yonetim licreti 7.952 41,86 -
Odenecck vergi - - -
thtiyatiar - -
Krediler - - -
Diger borglar 11,045 - 58,14 -
Toplam defer/net varlik  degerl 4.075.914 100,00
Toplam katilma payi/Pay sayist 10.500.000.000
Katilma pay1 tutar 0,025972

Yatirim fonlart igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay:



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Deficrler A.S.
B Tipi Biiyiime Amach Degisken Fonu®)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
{ Yutarlar aksi belinitmedikge Titek Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Oceak -
31 Aralik 2015

SPK kayda alma lcretleri 952
Borsa payo BSMV kargihifi 616
Aracilik komisyon giderleri 1.207
Bankalararas: Para Piyasasi Komisyonu | 2,977
Fon ybnetim licretleri 114.306
Denetim ticretleri 6.242
Tahvil ve borsa payi 338
Diger giderler l

126.639




TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degierler A.S,
B Tipi Biylime Amagh Defislen Fonu”)

DIGER ACIKLAMALAR

{Tutarlar aksi belintitmedikge Tirk Litasi (“TL") olarak ilade edilmistir.)

A,

| Bedelsiz Pay Alimi Aciklamalar

Y1l i¢inde Righan Hakla Kullamimi, Bedelsiz Pay Altmi, Temeltil ve Anapara Tahsilatina
Hliskin Agiklamalar

Apiklama Tarth bds,Oran Bds.Adet
' ENKAI 06.05.2015 %8 0
ISGYO 20.05,2015 %10 1,302
TSKA 05,06,2015 %17 1.667
ANHYT 26,06.2015 %8 178
TRKCM 03,07.2015 921 1.161
i Temettll Agtklamalar
Agildama Tarlh Tem,Oran Tem.Tutar

' ISGYO 25.03.2015 %7 1.050
ANHYT 27.03.2015 %16 632
AKBNK 30.03.2015 %14 2.492
CIMSA 30.03.2015 %129 1.131
TSKB 30.03.2015 %5 612
YKBNK 30.03.2015 %9 276
SAHOL 31.03.2015 %10 350
AKCNS 01.04.2015 %118 1.005
ARCLK 01.04.2015 %52 712
ISCTR 01.04.2015 %16 1.165
TCELL 06.04.2015 %178 5.932
HALKB 07.04,2015 %18 672
ENKAI 14.04.2015 %8 0
GARAN 27.04.2015 %14 911
BIMAS 20.05.2015 %50 300
CCOLA 27.05.2015 %39 197
ALARK 29.05,2015 %6 77
- TRKCM 29.05.2015 %5 268
KRDMD 30,06.2015 %4 285

FROTO 16.10.2015 %57 34

BIMAS 21.10.2015 %40 11
TTRAK 30.10.2015 %187 562
ENKAI 11,11,2015 %7 210
KRDMD 11.12.2015 %4 0

Yil iginde Yatmm Fontarina iliskin Mevznatia Meydana Gelen Defisme ve Hultuki

Intilafiarla Digili Aqiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarin: ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu
("TTK"), Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK™) yaymlanug oldugu tebliiler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatirun Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iskin Teblig”i
(Ii-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemistir.

(i) 26 Subat 2016 tarihi itibartyla, 26 Subai 2016 taribli ve 29636 sayih Resmi Gazete'de
Yatrim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Teblig (11-14.2)de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (11-14.2.a) ylirtirlitge girmistir.




TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adyyla “TEB Yatirim Menkul Deferler A.S.
B Tipi Biylime Amach Degisken Fonn)

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tutarlar pksi belidtilmedikge Trk Lirnsi {*TL") olark ifade edilinigir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamiy oldugu Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
Hliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlan” konulu 0. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig detaylarina yer verilmemistir.

10




TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatirsm Menkul Degerler A.S.
B Tipi Bllylime Amag¢h Degisken Fonu®)

ITFALAR
(Tutoelor oksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifode edilmistir)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymnlamig oldugu Yatinim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
Itiskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagilin raporlar" konulu 0. maddesinin (4) nolu bendi uyarmea,
itfa detaylarina yer verilmemistir,



TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
{Eski adayla “TEB Yatirim Menkut Degerler A.S.
B Tipi Bliylime Amach Degisken Fonu™)

PORTFOYE ALISLAR
(Tularlor aksi belinilmedikge Tirk Liras: {*TL") olorok ifade edilmigiir,)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaytnlamig oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Hligkin Tebiigi (11-14.2) nin "Portf8y dagilim raporlan" konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarnea,
ahg detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
(Eski adiyla “TEB Yatinm Menlkul Degerler A.S.
B Tipi Bitylime Amagh Degislen Fonu®)

FIYAT RAPORLARINA ILISKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

{Tuarlor oksi beliniimedikge Turk Lirns; (“TL") olarak ifnde cdilmigtir,)

1)

2)

Portfdydeki varhklarin degeri agngidnki esaslara gore tespit edilir:

a)  Porifdye alman varliklar alm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanel para cinsinden
varhiklarin altm fiyat satin alma glintindeki yabanc: para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi ("TCMR") dbviz satiy kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

B) Al tarihinden baglamak tzere portfiydeki varliklardan;

)

2)

3)

1)

3)

6)

7

8)

9)

Borsada iglem gdrenler degerleme glinlinde barsada olugan en son seans agrhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seans uygulamas)
bulunan piyasalarda islem goren varliklanin defierlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan
en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanibr,

Borsada iglem gdrmekle birlikie defierleme piiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarthindeki borsa fiyatyla; borglanma araglary, ters repo
ve repolar son iglem gilnlindeki i verim orani ife degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme glnil itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degierlenir.

Vadeli mevdual, bilegik fziz oram kullaminrak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dbviz alig kuru ile deperlenir,

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatn tteth dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dejierlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatin en dojiru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Mulinsebe ve Denetim Standartlon Kurumu (“KGK*) tarafindan yayimianan
Titrkiye Muhasebe Standartlan (“TMS®) / Tarkiye Finansal Raporlama Standartlars
(“TTRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazil karuro baplanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ytntemlere iliskin kararlar kuricunun ytnetim
kurulu tarafindan ahnr,

¢)  Endeks fonlann portfdylerinde ver alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yilkimitlitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
deferlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ykimlolikleri TCMB tarafindan ilgili
yabaner para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile garpilmas) suretiyle degerlenir.

--------------------




TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURD'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portfdy Dordlincli Degisken Fon' un 01.01.2015-31.12,2015 hesap dénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuclar 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatirim fonlarina
iliskin dtizenlemeleri, Fon Ictéizigh hikiimleri ve Yatim Fonlarimin Finansal ' Raporlama
Esaslarina-iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b} Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin dnemli  konularda gercege aykiri bir agklama veya ag¢tklamanin
yapildig tarih  itibartyla yaniltict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gbérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gergek durumu diirlist bir bi¢imde yansith@t ve portfdy raporlarinin fon
igtiztiftine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirtandiginy,

Beyan ederim.

Fon Midiri

e

Ciineyt OZTURK




TEB PORTFOY DORDUNCU DEGISKEN FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN IC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portfoy Dordiincii Degisken Fon' un 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuclarn 6362 sayill Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatrim fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon l¢tiziigli hilkimleri ve Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde:

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cer¢evesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlannin  énemli konularda gercege aykin bir aciklama veya acgiklamanin
yapildig: tarih itibanyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gobrev ve sorumluluk alaninda sahip  olduklar: bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist bir bigimde yansittigi ve portfdy raporlarinin fon
ictlizligline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun f¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

o

Tolga ATAMAN




